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Seit Beginn des Jahres verzeichnen Aktienmarkte deutliche '
Zuwachse —in lokaler Wahrung in Europa deutlicher als in den USA

Entwicklung ausgewahlter Aktienmarkte und anderer Anlageklassen (in %)

Beschreibung Name seit seit
01.01.2015 01.04.2015
02_Anleihen Europa Staaten EUR iBoxx EUR Sovereigns TR | 0,59%
02_Anleihen Europa Unternehmen EUR 1-5 Jahre iBoxx EUR Corporates 1-5 TR I 0,5%
02_Anleihen Welweit Staaten USD Global Gov Bond Index | USDU | -2.5%
03_Aktien Deutschland EUR DA B C055%
03_Alktien Emerging Markets EUR MZCIEM (Emerging Markets) N 15 1%
03_Alktien Europa EUR Euro STOXK 50 E 152%
03_Aktien Spanien EUR IBEX (Spanien) [ | 10,1%
03 _Alktien Japan JPY Topix 100 B 125%
03_Aktien Schweiz CHF SHI [ | 4.1%
03_Aktien USA USD S&P SO0 | 3,3%
03_Aktien Welt EUR MSClWorld E  1558%
04 _Wahrungen Eurc/US-Dollar EUR Eurcpdizcher Euro (USD) I -5,3%
04 _Wahrungen Eurs/Schweizer Franken EUR Eurepdizcher Euro (CHF) [ -13,7%
05 _Gold_USD Gold Unze 959.9 -0,2%
09_Reohstoffe USD Rogers Intern. Commodity Index [ | -3,0%

Quelle: vwd portfolio manager. Stand per 26.5.2015.
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Seit einigen Wochen verzeichnet der Markt hohere langfristige -
Zinsen — allerdings noch auf niedrigem Niveau

-

Wertentwicklung Zinsen Deutschland 10 Jahre Wertentwicklung Zinsen Europa 10 Jahre
(Bund-Future) (EUR Swap-Rate)
Zins Bund-Future / Volkswirtschaftliche Daten vom 26.05.2005 bis 15.12.2015 10,6 Jahre — Swap EUR (10 Jahre) / Forex vom 26.05.2005 bis 26.05.2015 10 Jahre
[—Close (%) 0,66 XXz (15.05) Clo== ().0.559 A% G

4, 0%

40 25%

3 9%

3N 0%

2, -12%

20 -8%

1, -53%

10 £9% . . .

Zinsséatze verschiedener Laufzeiten
L £B Name Close Wihrung Kursdatum Gegen Gegen
] 01.01.2015 | 01.01.2015

Swap EUR (1 Jahr) 0,07 EUR 25052015 | ] 57,31%

0,0 -100%

; : : ; : ; : : ; ; Swap EUR (3 Jahre) 0,12 EUR 25.05.2015 [ ] -12,39%
2008 2007 2008 2008 2010 2m mz 013 me 2015 Swap EUR |:E Jahre} 0.40 EUR 2505201 E . 10.95%

Swap EUR (10 Jahre) 0,94 EUR 25.05.2015 [ | 15,21%
Swap EUR (15 Jahre) 1,22 EUR 2505.2015 1 5,90%
Swap EUR (20 Jahre) 1,34 EUR 25.05.2015 | 1,40%

Anmerkung: Vergleichbarer Kursverlust einer zehnjahrigen Bundesanleihe im Zeitraum 20.4. — 13.5.2015 = 5,9%

Quelle: vwd portfolio manager. Stand per 26.5.2015.
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Der Wertzuwachs im Weltaktienmarkt beruht erheblich auf ~
Wahrungseffekten...

Zusammensetzung MSCI World Index Entwicklung MSCI World in EUR (rot) und lokaler
Wahrung (schwarz) seit Jahresbeginn

MSCI World / MSCI Indizes vom 01.01.2015 bis 26.05.2015 4,8 Monate

e I=Close (*) 167,0624 EUR (22.05)
—MSCI World (Price Index LOC, MST) (Close) (V) 1366,867 XXP (22.05)

-

170 178%

-

-

184 137%

= | Wahrungs-

100 o gewinn

15 35% =8,6%

== 81

154 BT T

152 54%

. « L Kurs-
gewinn
=7,2%

146 1.2%

1443 0% -
@ united Sttes 5679% Q) Japane 7% @ Unied Kingdom7.08% ) France 387% -
=

@ canadazaas O Otherlz78%

Quellen: MSCl.com; vwd portfolio manager. Stand per 26.5.2015.
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... wie auch die Wertentwicklung der Aktienmarkte der ~
Schwellenlander

Zusammensetzung MSCI Emerging Entwicklung MSCI Emerging Markets in EUR (rot) und
Markets Index lokaler Wahrung (schwarz) seit Jahresbeginn

MSCI EM (Emerging Markets) / MSCI Emerging Markets Indizes vom 01.01.2015 bis 26.05.2015 4,8 Monate

—Close (*) 373,312 EUR (22.05)
*4=MSCI EM (Emerging Markets) (Price Index LOC, MSE) (Close) (V) 52967,66 XXP (22.05) B%
e
=
s 20%
370 184% n
365 168%
= | Wahrungs-
= gewinn
=9,7%
345 10.4%
340 88% =
336 T2%
se% Kurs-
” gewinn
o =9,4%
- oo
@ china2507% () South Korea 14.36% @ Taiwen 1247% @) Brazil 7 21%
. 300 4%
. Snuth Af”':a??ﬁ% D Dmer3193% Jan 1§ Feb 15, Mrz 15 Apris Mai 15

Quellen: MSCl.com; vwd portfolio manager. Stand per 26.5.2015.



Seit Beginn des Jahres hat der EUR deutlich an Wert verloren
— gegentber fast allen Wahrungen
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Wertentwicklung des EUR zu einzelnen Wahrungen (Auswahl)

Beschreibung

04 _Wahrungen Eurc/Russischer Rubel
04_VWihrungen Euro/Schweizer Franken
04_Wiahrungen Euro/Renminki Yuan

04 _Wahrungen Eurc/Hongkong-Dollar

04 _Wahrungen Euro/iatar-Riyal
04_Wiahrungen Euro/US-Dollar

04 _Wahrungen Eure/indizsche Rupie

04 _Wahrungen EuradSingapur-Dollar
04_VWihrungen EurolJapanizcher Jen

04 _Wahrungen Eurc/Kazakhstani Tenge
04 _Wahrungen Euro/Norwegizche Krone
04_VWihrungen Euro/Z0dafrikanischer Rand
04_Wahrungen EurodAustralischer Dollar
04 _Wahrungen Eurc/Kanadizscher Dollar
04_VWiahrungen Eurc/Ungarischer Forint
04_Wahrungen EurodSchwedische Krone
04 _Wahrungen EurciDdnizche Krone
04_VWihrungen EurodTarkizche Lira
04_Wiahrungen Euro/Brasilianizcher Real

Quelle: vwd portfolio manager. Stand per 26.5.2015.

EUR Eurcpdischer Eure (RUB)
EUR Europdischer Euro (CHF)
EUR Europdizcher Eure (CNY)y
EUR Eurcpdizscher Eure (HKD)
EUR Europdizcher Euro (AR}
EUR Europdizcher Euro (USD)
EUR Eurcpdischer Euro (INR)

EUR Europdizcher Eura (SGD)
EUR Europdigcher Euro (JPY)
EUR Europdischer Euro (KZT)
EUR Europdizcher Eura (NOK)
EUR Europdizcher Euro (ZAR)
EUR Europdischer Euro (AUD)
EUR Europdizcher Euro (CAD)
EUR Europdizcher Euro (HUF)
EUR Europdischer Euro (SEK)
EUR Europdizcher Euro (DKK)
EUR Europdizcher Euro (TRY)
EUR Europdizcher Euro (BRL)

Anmerkung: Rote Balken zeigen hier eine Abwertung des € gegenilber der jeweiligen anderen Wéahrung.

seit
M1.01.2015

seit
01.01.2015

-21,9%
13,7%
-9,3%
-9,3%
9,3%
-9,3%
-8,5%
8,0%
8,0%
-7 5%
£,9%
6,3%
-5,3%
3,7%
2 5%
-2,2%
0,1%
1,6%

5 7%
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Wahrungen unterliegen zunehmend erheblichen Schwankungen

Wertentwicklung ausgewahlter Wahrungen
(zum EUR) seit 1.1.2005

EUR Europiischer Euro (USD) / Forex vom 31.12.2004 bis 26.05.2015 10,4 Jahre
—Close (*) 1,098015 USD (25.05)
301=EUR Europdischer Euro (CHF) (CRR) (Close) (V) 1,03814 CHF (25.05) 121%
—EUR Europdischer Euro (RUB) (CRR) (Close) (V) 54,86206 RUB (25.05)
—EUR Européischer Euro (JPY) (CRR) (Close) (V) 133,4404 JPY (25.05)

g

#

EUR/RUB 45,6%

EUR/JPY -3,9%

EUR/USD -19,1%

-26%

EUR/CHF -32,8%

2005 2006 2007 2008 2008 2010 2011 2012 203 2014 2015

Quelle: vwd portfolio manager. Stand per 26.5.2015.

Einflussfaktoren fur
Wahrungsschwankungen

» Divergierende Zentralbankpolitik:
Zentralbanken mussen den Markt ,Uberraschen®,
um im Umfeld kompetitiver Abwertungen
signifikante Effekte erzielen zu kdnnen.

» Strengere Regulierungen:
Kleine Handelshauser scheiden aufgrund
zunehmend hoher werdender Regulierungs- und
Investitionskosten aus dem Markt aus.

» Fragmentierung des Handels:
Devisenhandler und Banken wickeln ihre
Handelsgeschéafte zunehmend Uber eigene
Plattformen ab.
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Die Abwertung des EUR reduziert die Kaufkraft von Privatpersonen...

Rohstoffpreisentwicklung seit 1.1.2015 Erlauterung am
(auf Euro-Basis in Prozent) Beispiel Baumwolle:
- 15.4 » Aus Sicht eines EUR-
15 - 13,3 \ Investors verteuerte sich der
11,3 10,9 Preis fiir Baumwolle seit
10 Jahresbeginn um 15,4%.
6
. 2 3,1 » Diese Preisentwicklung setzt
0 - - | sich zusammen aus dem

Wahrungsverlust des EUR
gegenuber des USD von
12,7% und einem
Preisanstieg fur Baumwolle in
Hohe von 2,7%.

Anmerkung: Wertentwicklung EUR/USD 1.1.-16.3.2015: -12,7%
Quellen: Bloomberg; vwd portfolio manager. Stand per 16.3.2015.
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... und kommt einigen Firmen zugute

Pressemitteilung Linde AG: Wertentwicklung Linde AG Aktie
Geschaftszahlen 1. Quartal 2015 (1.1.-31.3.2015: +22,9%)

Linde AG / Frankfurt vom 01.01.2015 bis 31.03.2015 3 Monate

‘ ) 194 == Close (*) 186,0653 EUR (31.03) Lage
192 F27.7%
THE LINDE GROUP 0] o
188 F25%
- 186 F237%
Home Uber Linde Investor Relations News & Media Corporate Responsibility Clean Technology Karriere
124 F22.4%
182 F21%
NEWS & MEDIA . e 180 1975
Linde startet aufgrund von positiven
Preseemitelungen Wahrungseffekten mit Umsatz- und
Linde @ Social Media . . . 1743 £ 15.7%
Ergebnisanstieg in das neue
Veranstaltungen
- . 170 13,1%
Newsleter Geschéftsjahr
Publikationen 186 E10.4%
Linde Apps - Januar bis Marz 2015: 164 Eo1%
162 F77%
Bildergalerie — Schwacher Euro fiihrt zu deutlichem Umsatzwachstum von 8,7 Prozent
1860 [ 6.4%
auf 4,398 Mrd. EUR '
Broadcast Room 1584 Fsi%
- — Operatives Konzernergebnis' verbessert sich wahrungsbedingt um 1 Ele
Medien-Kontakte 9,0 Prozent auf 1,010 Mrd. EUR ‘
154 F24%
— Operativer Cash Flow steigt um 24,6 Prozent auf 740 Mio. EUR 162 fom
— Konzern-Ausblick 2015 bestatigt: kg Fo%
- Konzernumsatz soll auf 18,2 Mrd. EUR bis 19,0 Mrd. EUR steigen a8y S
— Operatives Konzernergebnis von 4,1 Mrd. EUR bis 4,3 Mrd. EUR erwartet e pas
144 ] F-42%
e 02,0115 09.01 1601 2301 30,01 06.02 1302 2002 2702 06.03 13.03 2003 2703

Quellen: http://www.the-linde-group.com; vwd portfolio manager. Stand per 22.5.2015.
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Dementsprechend beeinflussen Wechselkurse auch die -
Bewertung von Firmen: Aktienkurse und -markte

Wertentwicklung Wertentwicklung Wertentwicklung
Deutsche Aktien vs. EUR/USD Japan. Aktien vs. JPY/USDJ Schweizer Aktien vs. CHF/EUR

(1.1. - 26.5.2015
DAX / XETRA vom D1.012013 bis 26.05.2013 4.5 Monate g "Wy
e 1 01 EUR (
cher

815,01 EUR (22.05)
uro (! (Close)

(11,2014~ 26.52015) (1.1.2014 - 26.5.2015)

Zeitraum 10.4.-15.5.2015: Zeitraum 8.8.-5.12.2014: Zeitraum: 13.1.-16.1.2015
» DAX: -7,5% » NIKKEI: +21,2% » SMI: -15,0%
» EUR/USD: +8,5% » JPY/USD: -15,9% » CHF/EUR: +21,1%

Quelle: vwd portfolio manager. Stand per 22.5.2015.

10
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Allerdings sind Wechselkurse schwer einzuschatzen...

Wertentwicklung EUR gegeniber
Rohstofflanderwahrungen (Auswabhl)
(Zeitraum 1.1.2009 — 26.5.2015)
,Aufgrund hoher Rohstoffvorkommen profitieren
rohstoffexportierende Lander (wie bspw. Norwegen, :
Australien und Brasilien) insbesondere von der
globalen Wachstumsdynamik. Die solide

wirtschatftliche Lage spiegelt sich in einer starken
Wahrung wieder.”

Eigene Einschatzung aus dem Jahr 2009 (Zitat):

~ EUR/BRL= 4,0%

"EUR/NOK= -13,1%

"EUR/AUD= -29.4%

Fazit:

Fundamentale Einschatzungen sind im Bereich der
Fremdwahrungen schwer zu treffen.

11
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... und auch fur Profis anspruchsvoll

Einschatzung des Devisenmarktes nach Goldman Sachs (2010): ,,Ein Markt fur Irre*

FAZ.Net 22. Juli 2010. ,,Der Devisenmarkt sei im Moment ein ,,Markt fiir Irre“ erklarte Jim O'Neill, Chefvolkswirt der
Investmentbank Goldman Sachs. Anleger und Analysten sollten in Urlaub fahren, denn Prognosen seien angesichts
der starken Kursschwankungen kaum mdéglich.

Der Devisenmarkt sei im Moment ein ,Markt fur Irre” erklarte Jim O'Neill, Chefvolkswirt der Investmentbank Goldman Sachs am
Donnerstag in einem Interview. Er empfiehlt Wahrungsstrategen und entsprechend interessierten Anlegern in den Urlaub zu
fahren, denn zumindest die Prognose der Kursentwicklung zwischen Euro und Dollar sei im Moment

angesichts der starken Kursschwankungen so gut wie unmdglich.

Der Devisenhandel sei der grofite ,Obst- und Gemuseladen® der Welt, an welchem sich Millionen von Anlegern taglich in 24
Stunden rund um die Uhr beteiligten. Wer denke, er kbnne die daraus entstehenden Kursbewegung immer richtig
prognostizieren, gehore ins Irrenhaus, erklarte er weiter...

Tatsé&chlich haben die starken Kursschwankungen an den Wahrungsmaérkten kaum etwas mit der fundamentalen Realitat zu
tun. Denn Volkswirtschaften kdnnen sich gar nicht so erratisch entwickeln, wie die starken Wahrungsschwankungen es
unterstellen wirden. Die Kurse werden dagegen kurzfristig getrieben und bewegt von Sorgen Uber die moéglichen
Konsequenzen der starken Staatsverschuldung von vielen europaischen Staaten und nicht zuletzt vom zur Veroffentlichung
anstehenden Ergebnis der so genannten Banken-Stresstests.”

12
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Zugleich bieten fremde Wahrungen EUR-Investoren attraktive Zinsen...

Zinsstrukturkurven EUR

(Durchschnittsrendite per Laufzeit) Leitzinsen ausgewahlter Markte (2015 und Prognose)

J
un Sep Dec Neutral 2017 2019
2015 2015 2015 rate

25 .
— Bundesanleihen Europe
— Eyrp-t ;
Euro-Staatsanleihen Euro area 005 005 005 005 005 25 foi1 0.1 0.1 02 Tl |
(RAA DIS _'\"-' . UK 050 050 050 050 075 40 05 10 20 30 35
2 - JU”"W'Pm”dﬂ”E‘rE . switzerland 075 075 075 075 075 20 06 08 03 05 0.9
Corporate Bonds(AA) )
o Russia 1400 1300 1200 1100 900 40 13.0 78 65 60 55
— Corporate Bonds(A)
. Poland 150 150 150 150 150 38 15 1.8 25 30 30
— Corporate Bonds(BBE) _
15 e Czech Republic 005 005 005 005 005 35 01 03 09 15 25
: — Emerging Market Bonds
» - .. Americas
(2 Pfandbriefe /Inhaberschuldy.
c us 013 038 038 063 088 35 03 1.2 25 36 36
u Brazil 1275 1375 1375 1375 1375 103 J133 136 127 117 110
-
3 Mexico 300 300 300 300 325 48 30 35 45 50 45
-
8 Chile 300 300 300 300 300 43 30 31 39 40 40
& Asia Pacific
China 250 225 225 225 225 35 24 23 25 25 26
Japan 008 007 007 007 007 15 01 0.1 0.1 01 02
Australia 225 200 200 200 200 a5 21 25 34 42 45
South Korea 175 150 150 150 150 35 17 18 28 35 35
Taiwan 186 188 188 188 200 25 19 22 25 25 23
India 750 750 750 700  7.00 65 75 7.0 67 65 6.3
Indonesia 750 7.50 750 7.50 7.50 6.5 75 73 73 70 6.7

0 1 2 3 - 5 b 7 8 9 10-15
Restlaufzeit in Jahren

Quellen: Borse Stuttgart per 22.5.2015; Société Générale Global Asset Allocation. Second Quarter 2015.
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...sofern das Wahrungsrisiko richtig eingeschatzt wird

Wertentwicklung brasilianischer Staatsanleihe
und Wechselkurs EUR/BRL

26.1 - 22.5.2015

122_:SELSES;)“.Lhﬁégf(gﬁﬁﬁéﬁzi) (vjnpz%ygEURI:,LSI:;‘BraziI 06/22 / Frankfurt vom 26.01.2015 bis 22.05.2015 3,9 Monate Lo } Rendite per 26.1.2015: 9’02% p.a.
» Wahrungsverlust seit 26.1.2015: -14,1%

| » Fazit: Inflations-, Zins- und
e 7. ) Wahrungsentwicklungen bedeuten bei
Engagements in Fremdwahrungsanleihen
erhebliche Risiken
" " >=— wahrungsverlust: -14,1%

Quelle: vwd portfolio manager. Stand per 22.5.2015.

14
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Investoren bieten sich grundsatzlich zwei Méglichkeiten, -4

In Fremdwahrungen zu investieren

» Mit Wahrungsrisiko

» Ohne Wahrungsrisiko, indem das Wechselkursrisiko innerhalb des
Produktes abgesichert wird

16
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Wer Wahrungsrisiken eingeht, sollte sehr risikobereit sein -

oder breit streuen

Managementansatz eines Beispielfonds

,<Anlageziel dieses Fonds ist die Maximierung der
Gesamtanlagerendite, welche die Kombination der
Zinsertrage, des Wertzuwachses und der
Wahrungsgewinne darstellt. Der Fonds strebt dieses
Ziel an, indem er in einem Portfolio aus fest- und
variabel verzinslichen Schuldtiteln und
Schuldverschreibungen von Regierungen und
Unternehmen weltweit investiert.”

Beispielhafte Wahrungsallokation eines
Fremdwéahrungsanleihen-Fonds

US-amerikanische ANERIKAS 107,93
Wahrungsrisiken US-DOLLAR
(USD) HIGHT-US-AWERIKANISCH
Iiesi kan . Peso
Nicht US-amerikanische Braa_“a"' Feal
ahrungsrisiken ] . Peso
wal Peru Huewn 5ol
- kanad. Dallar
ASIEN
__AGIEN, NIGHT JAPAN
Shdkorean. Wion
Ivhlays. Ringgit
Sngapur-Dollar
Asiatische - Indische Rupie
Wahrungsrisiken Indonesische Fupiah
Sri Lanka Rupee
Philippin. Peso
Abgesichertes _ Augral. Dollar
YEN-Risiko YEN
EURCPAMFRIKA
EUROP. RAND GEB/OSTEURCPA
B Faln. Zloty
Européische Ungar. Forirt
Wahrungsrisiken _‘ Dams_h Krone
Erit. Pfund
. Schwed. Krone
Abgesmh_e_rtes _ =  amo

EUR-Risiko
45% -14% 17% 4% 9% 10%

17
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... und erfahrene, kompetente Fondsmanager einsetzen

Beitrage zur Wertentwicklung eines Beispielfonds
seit Beginn des Jahres

WPrice WCary WCumency o TotalRefum

B 000000
L) DA e
0 C -
Tnow g Ja g0 T -0 0 >\
AEESREEE IR RN A SRR R R EE SR R R R RN
cifErc el feEtsst et et T hE0 gy
1T opstglyy e -RadigpdRoic 1% fEcgcld
r Emﬁi 0 o u gk 3 7L ] &DDLJE)—
0 Ef @>§ ; 0 0 E*g 30 vt 231

28

28

27

24

23

21

20

Wertentwicklung eines Beispielfonds
seit 1.1.2003 (+161,5%)

Fr.Temp.Inv.Fds -T.GL.Bd Fd A(acc.) / Investmentfonds vom 21.12.2002 bis 22.05.2015 12,4 Jahre

/

Anmerkung: Price=Kursgewinne/-verluste; Currency=Wahrungsgewinne/-verluste; Carry=Zinsgewinne/-verluste.

Quelle: Swiss Global Asset Management. Mai 2015; vwd portfolio manager. Stand per 22.5.2015.
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176,1%

166,3%

136,7%

126,8%

17%

107,1%

972%

479%

38,1%

282%

-112%
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Um das Risiko zu begrenzen, sollten mehrere und ~

verschiedene Manager eingesetzt werden

Wertentwicklung ausgewahlter Anleihefonds
(22.04.12 - 22.04.15)

Beispielhafte Wertentwicklung eines Portfolios

aus Anleihefonds (grin) im Vergleich zum

140
135
130
125
120

115
110
105
100

95

20

Jul12 Okt12 Jani13 Apri13 Jul13 Okt13 Jan14 Apr 14 Julid Okt 14 Jan15 Apris
Zeitraum

Quellen: Fondskonzept; eigene Analysen. 22.5.2015.

125.000

122.500

120.000

117.500

115.000

112.500

ELRO

110.000

107.500

105.000

102.500

100.000

deutschen Rentenindex — REX (rot)
(22.04.12 - 22.04.15)

o
v WM A

Jul12 Okt12 Jani3 Apri13 Jul13 Okt13 Jani4 Aprid Jul1d Okt 14 Jan15 Aprid
Zeitraum
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Alternativ kann von hdheren Zinsen partizipiert werden, /‘
ohne das Fremdwahrungsrisiko einzugehen
Wertentwicklung BGF USD High Yield Fonds
Absicherung von Wahrungsrisiken seit 1.1.2015 (schwarz: wahrungsgesichert;
(Hedging) blau: nicht wahrungsgesichert)
MaRnahmen zur Absicherung offener, einem = PR R
Wahrungsrisiko ausgesetzter Positionen (z. B. in
USD), indem eine Gegenposition mit
spiegelbildlichem Risikoprofil (z. B. Gber einen
Terminverkauf) aufgebaut wird. Im Idealfall wird )
die Wertveranderung der gesicherten Position = | \é\g‘vrl‘;‘;”gs
exakt durch die entgegen gerichtete w | 9,3%
Wertveranderung der sichernden Position
kompensiert. ]
8 =] Kurs-
- gewinn:
» 1 3,3%

Quelle: vwd portfolio manager. Stand per 22.5.2015.
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Die Produktpalette der wahrungsgesicherten Indexfonds ~
wird stetig erweitert

Ubersicht der an der Deutschen Bérse handelbaren
wéahrungsgesicherten Indexfonds

[T Topix EUR Hedged (EUR) RES  AIHEID 0,50% Nein Syn. S8 Mo € 40076 1381%
[] UBS Bloomberg CMCI Hedged GBP ... UBS  AICTSU 0,37 % Nein Syn, of 2,82 Mio. € 14D089€  0,00%
[T] WisdomTree Exrope Hedged Equit... A4S 058% Ja vall 1864 Mo € 1480€ 000 %

=

|:| JP¥-Nikkei 400 Net EUR Hadged .., Bowce  AI4MTZ 0,40 % Mein Syn, uf 0,00 Mio. € 1524€ 0,00 %
|:| Markit iBosot Global Infl.Link.., DeAWM  DBXDAL 0,25% Nein Syn, uf 446,50 Mio. € 212,78€ 2.66%
|:| MSCI Canada 100% hedged to EUR...  UBS A12DED 043 % Nein Vall, 232 Mo € 1553€ 0%

Indexname Anbieter WKN TER Ausschiittung Replikation — AuM Kurs  YTD% Direktlinks Indexname Anbieter WKN TER Ausschiittung Replikation AuM Kurs  YTD % Direktlinks
m UBS  ALZHLZ 0,60% MNein Syn. of 491Mo.E  SB17E OM%D CV F [T MSCI EMU 100% hedged to GBP (G... DeAWM DEXOPV 0,25 % Nein Vell 310Mi € 2638 0% D C V F
[] ACFerEsstexJspenEUR hedge..  DeAWM  ALWEFC 070 % s Opt. 745 Mo € 1386€ 1LB3%D CV F ] MSCI EMU 100% hedged to USD (U.., DeAWM DEXOPU 0,25 % Nein Vall 25 Mo € 33086 000% D C V F
(] Barclays Global Aggragate Bond... DeAWM DBXONZ 0,30% Nen Syn, of W410M0.E  0%E 1L21%D C V F [T SCrEMU 100% hedged to USD (U... UBS  AIWZHB 0,33 % vall. AR ET R e A e
[F] Bacays Gl Aggreget Cop.. Bhwes  AIWZKG 0,25 % Ja opt. 7449 Mo € 1053E 147% D C V F Emsc: Jzpan 100% Daily Hedgedt..  ComStage ETFIZS 0,45 % Nein Syn. of 5,i8Mi € 16%8¢ 1361% D C V F
- i i MSCI Japen 1000% Hedged to EUR .. iShares  AIHS3P 0,64% Nein Opt. 443530 Mio €  4859€ 1382% D C V F
] Barclays US Liguid Corprates .. UBS  ALLOQS 023 % Nein Opt. WMo € 14256 0N%D CV F :
MSCI Japen Hedged to EUR (EUR)  DeAWM  DEXOKT 0.60% Nei Vall ¥GTIMo € ME 13M%D CV F
[ Barciys US Liguid Corperates . UBS  ALIOQS 0.3% Nen Opt, 2679Mo.€  1647€ 1L79%D C V F O pan nese= I =" b #
_ _ : _ [T MSCl Jspen Hedged  EUR(EUR)  LBS  ALW3B7 0,45 % Nein Vell 4534 Min € 2063 1383% D C V F
[T D Commodity Booster - Bloombs.. ~ DeAWM DEXOCZ 0,95 % Nsin Syn. of B9 Mo.§ 1B47€E 15% D C V F
[ MSCI UK 100% hedged to EUR (EU...  LUBS  ALW3AF 0,30 % Nein Vall MW Mo € 1652€ 7H%D CV F
[C] B Commodity Booster Light En=.. ~ DeAWM  DEX0B4 0,95 % Nein Syn. fd 741Mio.€  197€ 477%D C V F
[ MSCI USA 100% Hedged o EUR(E...  UBS  ALWSDE 0,30 % Nein Vell HYTEMia. € 17796 166% D C V F
ity Strategh U y ) i ! o, ) ALY . : 3
(1] o Eauty Srsagis tedee Fon R e e 00 Sy B el IR R I R ] MSCI Word 100% Hedged to EUR .. DeAWM  DEXDKQ 0,52 % Nein Syn. of WMo € 1875€ 555% D C V F
=] Trow, - e u i ? 0
[] D Global Invest, Grade Govern... DeAWM  DEXDAB 0,25 % Nein Sy, uf W79 Mo € I1941€ LUT%D C WV F [ MSCI Word 1009% Hedged to EUR .. fShres  AIHE3Q 0.55% Nein o TEAMeE 407 5% D C Y F
[C] DB Giobal Invest, Grade Govern...  DeAWM  DEXOMF 0,25 % s Syn. of 10480 Mio. € 21048€ 118% D C V F [T Nestaq 100 Curency Hedged EUR.. Amendi ALCBQD 0,35 % Nein Gyn,of MEMeE 14E 5MBD C Y F
[T D Hedge Fund (EUR) BRI Sy of e [C] 58P 500 Caily Hedged EUR (EUR)  Amendi  AUIPLH 0,28% Nein Syn. of WAL Mo €  S4I9€ 277% D C V F
[C] DBLCI-OY Belsnced TRAC Hedged .. DeAWM  DEXILC 0,5 % Nein Syn, uf 2483 Mo € NETE 2%%D CVF [ ] 58P 500 Daily Hedged EUR (EUR) ComStage ETF014 0,30 % Nein Syn, uf SE0Mo € 35576 038%D C V F
[T Emerging Markets Liquid Euabo... DedWM  DEXOAV 0,55 % MNein Syn, of 403,52 Mio. € IEISE IE0% D C V F [] saP 500 Hedged EUR (EUR) DefWM A113FP 0,00% Nein Opt. 273Mio € 373€ 0N% D C V F
[T HFRx Global Hedge Fund Indx .. LUBS AICIUS 0,33 % Nein Syn, fd 925 Mo, €  B911E 1609% D C V F ] 5P 500 Hedged EUR (EUR) DeAWM DEXOF4 0,30 % Nein Sym, uf 7668 Mo € 3261E 138% D C V F
[C] HFRX Gibsl Hedge Fund Index (..~ UBS  ALC3UQ 0,33 % Nein Syn, fd 65M0.€  9%43E 1E%D CVF [ 8P 500 Hedgad EUR (EUR) iSheres  AIHSIN 0,45 % Nein vall LI0E0 M € 4517€ 133% D CV F
D HFRY Globa! Hedge Fund Index (.. UBS AICIUU 0,33 % Nein Syn. fd 191 Mio € 13560€ 9M% D C V F D SEP 500 Hedged EUR (EUR) Source A12DYR 0,15 % Mein Syn. uf 247,80 Mio, € 1739€ 132% D C V F
. ) i i . F : S5P 500 Hedged GEP (GEF) DeAWM  AL3FQ 0,00% Nein opt. Di6Mi € 4383 0% D C V F
[C] 2. Morgen EM Bond Global Cor..  [Ghares  ALWOPN 0,50 % Iz Opt. 47448 Mio. €  10313€ 34%D C V F O ? \GEF)
— - o Py ) : ..
[C] JP¥-Nikkei 400 Net EUR Hedged .. DeAWM  A12CIE 0,00% Nein O, WMo € 1526 0N%D CV F [E] Topix EUR Daiy Hedged (ELR) jprd  ATATX 048% fen fmuf | LEHM0E Jwze knwDCVF
pCuVF
DCVF
DCVF
DCVF
DCuVF
DCVF
pCuVF

[T] WisdomTree Japen Hedged Exuity:.. Al4SIH 048 % Ja Opt. B2 Mo € 1467€ 000%

Quelle: https://www.extra-funds.de. Stand per 22.5.2015.
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In jedem Fall ist zu beachten, welche Wahrungsrisiken /‘

In einzelnen Konzepten enthalten sind

» Fondswéahrung: Wahrung, in der ein Fonds notiert wird.

» Wahrungsrisiken: Das Wahrungsrisiko ergibt sich aus den Fremdwé&hrungspositionen eines
Fonds bzw. der investierten Aktien des Fonds (in Fremdwéahrung) und den mdglichen
Anderungen der entsprechenden Wechselkurse.

— Informationen zu Wahrungsrisiken sind enthalten in den Kundeninformationsdokumenten
des jeweiligen Fonds (KIID) bzw. auf der Website des Fondsanbieters.
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-
Die Fondswahrung erlaubt keinen Rickschluss tber die Wahrungsrisiken

Aktuelle Wahrungsallokation

Portrait eines ausgewéahlten DWS-Fonds eines ausgewahlten DWS-Fonds

Verwaltungsgesellschaft Deutsche Asset & LS-Dallar | 419
Wealth Management
Investment GmbH Euro |
LS f . -
Wahrung Britische Pfund | 12,6
Auflegungsdatum 28.04 2003 ) _
Schweizer Franken | 8.6
Fondsvermdgen 14.272.97 Mio. EUR _ B
Kanadische Dallar | 6,5
Fondsvermdgen (Anteilklasse) 132.059,20 Mio. EUR
) Japanische Yen | g,0
Ertragsverwendung Ausschittung
Jorweoi [=] [ [=]
Geschaftsjahr 01.10.-20.08. Norwegische Kronen 40
Sparplan 13 Meue Taiwan Dollar 21
VL-Sparen Ja Schwedische Kronen 15
Risiko-Erragsprofil Bwon ¥ Shdkoreanische Waon 15
Orderannahmeschluss 13.30 Sonstige Wahrungen .

Quelle: DWS. 22.5.2015.
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Die Kenntnis des Kleingedruckten schitzt vor Uberraschungen
Tagesbericht des Fonds — Fondswahrung EUR Wahrungen des Fonds
A U N I V E R SA L Aktien Top 10 Wahrungen
— INVESTMENT
Stammdaten
WKN 978174
ISIN DEDO0STE1 740
Anlageschwerpunkt Aktien Welt
Universal-Risikoklasse e
Erragsverwendung Thesaurierer
Auflegungsdatum 21.05 1997
Geschiéfisjahresbeginn oot 2ms
Geschiéftsjahresende calm el . D - cep
Fondswéhrung Q__) — T ) 357% 2,89%
Fondsvolumen 359199108 47 - Ao ;';Fjjn
Fondswahrung Anteilklasse € '
Fondsvolumen Anteilklasse 147.052. 879,29 . . .. ..
Ausgabepreis 307 44 » Unterschled zwischen Fondswahrung und den Wahrungen
Riicknahmepreis 292,80 der im Fonds enthaltenen Werte
Zwischengewinn 028 » Der Anteilinhaber ist dem Wechselkursrisiko ausgesetzt,
Sl Ead 55.16% das mit der Entwicklung der Referenzwahrungen der dem
Immobiliengewinn Bhet s Fonds zugrundeliegenden Aktien einhergeht, d.h. USD,
oo Zwisehengewinn o : CHF, HKD, CHF, GBP, JPY, RUB und THB
Verwahrstelle HALUGCK & AUFHAUSER ) , ) ) » RUB Un B
PRIVATBANKIERS KGah » Somit kann der Wert des Anteils auch dann variieren, wenn
die Kurse der im Fonds enthaltenen Aktien Uiber denselben

Zeitraum unverandert bleiben

Quelle: ACATIS Investment GmbH
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Offene Fragen

» Welche Auswirkungen sind von steigenden US-Zinsen auf Wechselkurse zu
erwarten?

» Welche Bedeutung haben Wahrungen als ,sichere Hafen" wie zum Beispiel der
Schweizer Franken und Gold?

» Welche Rolle haben makrookonomische Unterschiede einzelner Lander im
Hinblick auf Wahrungsschwankungen (zum Beispiel die Leistungsbilanz)?
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 d
Allerdings...

,Uber Wahrungen anderer Lander pflegte ich ebenso
ungern zu sprechen wie tber die Frauen
meiner Freunde.”

Hermann Josef Abs (1901-1994), deutscher Bankier und Vorstandssprecher der Deutschen Bank von 1957-1967.

Quelle: Harenberg Lexikon der Sprichwdrter & Zitate (1997), S.1343.
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Inre Ansprechpartner

Dr. Michael Fabricius, CIIA

» Frihere Tatigkeiten als Betreuer anspruchsvoller Privatinvestoren bei Goldman Sachs, Frankfurt, sowie als
Unternehmensberater fir Booz Allen Hamilton (heute: strategy&), Miinchen

» Beratungstatigkeiten fur den Internationalen Wahrungsfonds (IWF), die Weltbank und verschiedene Banken

» Forschungsaufenthalte zu wirtschaftspolitischen Reform- und Stabilisierungsprogrammen in verschiedenen
Schwellenlandern — Bolivien, Peru, Ghana, Vietham und Pakistan

» Diverse Forschungsprojekte und Publikationen (u.a. beim IWF zum Messen und Bewerten institutioneller
Risiken und beim Peterson Institute for International Economics)

» Fachspezifische Zusatzausbildung als Certified International Investment Analyst (CIIA)

» Promotionsstudium an der Woodrow Wilson School of Public and International Affairs der Princeton University,
USA, im Bereich der internationalen Finanzbeziehungen

» Assistent von Professor Helmut Schlesinger, ehemaliger Prasident der Deutschen Bundesbank, wéahrend
seiner Gastprofessur in Princeton

» Studium der Volkswirtschaftslehre, Geschichte und Politikwissenschaften in Mainz, Michigan und Berlin

Dr. Veronica Fabricius

» Verantwortlich insbesondere fiir den laufenden Geschéftsbetrieb, die Kundenbetreuung, Recruiting und
Sonderaufgaben

» Promotionsstudium der Philosophie an der Ludwig Maximilians-Universitat Minchen (Abschluss: Dr.phil.)

» Studium der Philosophie sowie Theologie an der Hochschule fir Philosophie und der Ludwig-Maximilians-
Universitat in Minchen und an der Gregoriana in Rom (Abschlusse: M.A. sowie Dipl.-Theologin)

28



FABRICIUS

VERMOGENSVERWALTUNG '

 d
Inre Ansprechpartner

Marie-Louise Erkrath, CIIA

» Verantwortlich insbesondere fiir das laufende Portfolio- und Risikomanagement, die Fondsselektion,
ausgewahlte Controlling-Aufgaben und einzelne Projekte

» Studium der Betriebswirtschaftslehre mit Vertiefung in Wirtschaftsrecht an der EBS Universitat fir Wirtschaft
und Recht, Oestrich-Winkel (Abschluss: Bachelor of Science)

» Fachspezifische Zusatzausbildung als Certified International Investment Analyst (CIIA)

Zoltan Schaumburger

» Verantwortlich insbesondere fiir das fortlaufende Portfolio- und Risikomanagement und die Fondsselektion

» Studium der Betriebswirtschaftslehre an der Johannes Gutenberg Universitat in Mainz (Abschluss: Dipl.-
Kaufmann)

Simone Schlytter-Henrichsen

» Verantwortlich insbesondere fur die Betreuung einzelner Portfolien sowie die Auswahl von Managern und
Fondskonzepten

» Studium der Betriebswirtschaftslehre an der E.A.P. Européische Wirtschaftshochschule (Abschluss: Dipl.-
Betriebswirtin)
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Kontaktdaten

Fabricius Vermdgensverwaltung GmbH
Opernplatz 10

60313 Frankfurt am Main

Tel.: + 49 69 300640730

Website: www.fabricius-vv.de

BaFin
== Die Fabricius Vermdgensverwaltung GmbH unterliegt der Regulierung durch die Bundesanstalt fur

Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

. Sieist Mitglied im Verband unabhangiger Vermogensverwalter Deutschland e.V. (www.vuv.de).
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"
Wichtige Hinweise

Diese Prasentation ist nicht als allgemeiner Leitfaden fir die Geldanlage oder als Quelle konkreter Anlageempfehlungen
gedacht und enthalt keine Empfehlungen hinsichtlich einer Anlagestrategie oder bestimmter Anlageziele, da
Anlagestrategie und —ziele von den individuellen Verhaltnissen des Kunden abhangen. Angaben zu Marktindizes,
zusammengesetzten Indizes oder Benchmarks (alle zusammen “Benchmark”) dienen nur als Vergleichsmafistab. Die
Angabe einer Benchmark bedeutet nicht, dass Ihr Portfolio die Benchmark abbilden wird oder dass die Performance
Ihres Portfolios derjenigen der Benchmark entsprechen oder diese gar Ubersteigen wird.

Diverse Informationen sind von Dritten bernommen worden, die wir als Quelle fur verlasslich halten. Dennoch kénnen
wir die Richtigkeit dieser Informationen nicht garantieren.

Wir weisen darauf hin, dass die Fabricius Vermoégensverwaltung GmbH weder rechtliche noch steuerrechtliche
Beratungsleistungen erbringt und empfehlen Ihnen, rechtliche und steuerliche Berater Ihres Vertrauens zum Zweck der
Uberprifung der Geeignetheit bestimmter Produkte fiir Sie hinzuzuziehen.
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