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Die Aktienmarkte weisen in diesem Jahr bisher Gberwiegend >
Kursverluste aus — aul3er in den USA

Entwicklung von Vermdgensklassen und ausgewahlten Markten (in %)

Beschreibung Name zeit zeit
01.01.2018 01.01.2018

—_

0Z2_Anleihen Europa Staaten EUR iBoxx EUR Soversigne TR -0,7% | .
02_Anleihen Europa Unternehmen EUR 1-5 J iBoxx EUR Corporates 1-5 TR -0,2% | __Anleihen
0Z2_Anleihen Weltweit Staaten USD Global Gov Bond Index 1 USDU -3, 4% |
03_Aktien Deutschland EUR D =11, 7% [ 0
03_Aktien Emerging Marketz EUR MSCIEM (Emerging Markets) -82% .
03_Aktien Europa EUR Euro STOXX 50 -8,6% [
03_Aktien Europa EUR STOXX Europe 600 -7,5% ]
03_Aktien Spanien EUR IBEX (Spanien) -9,7% —_— >~ Aktien
03_Aktien Japan JPY Topix 100 -2,0% [
03_Aktien Schweiz CHF SMI -4 5% |
03_Aktien USA USD S&P 500 2,1% |
03_Aktien Wet EUR MSCI World 4,0% ||
04 _Wahrungen Eurod/US-Dollar EUR Eurcpdizcher Euro (USD) -5,7% | .
04 _Wahrungen Euro/>chweizer Franken EUR Eurcpdizcher Euro (CHF} -2 6% | Wahrungen
05_Gold_USD Gold Unze 999.9 5,2% - Gold
1
Quelle: vwd portfolio manager. Stand per 19.11.2018 FORUM ; WERTERHALT
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Investoren aus dem Euroraum profitierten von der Abwertung >

des Euros gegenuber anderen wichtigen Wahrungen...

Entwicklung des AulRenwertes des Euro gegenltber ausgewdahlten Wahrungen

(rot = Abwertung Euro | grin = Aufwertung Euro)

Beszchreibung Name seit seit
01.01.2018 01.01.2018

04_Wahrungen Eurc/Katar-Riyal EUR Europdizscher Euro ((LAR) -5, 7% [ ]
04 _Wiéhrungen Eurc/US-Dollar EUR Europdizcher Euro (USD) -5, 7% [ |
04_Wiéhrungen Eura/Hengkong-Dollar EUR Europdischer Euro (HKD) -5,5% |
04 _Wéhrungen Eurc/Japanizcher Yen EUR Europdizcher Eure (JPY) -4.9% [ |
04_Wéahrungen Euro/Singapur-Dollar EUR Europdischer Euro (3GD) -3,0% 1
04 _Wiéhrungen Eurc/Schweizer Franken EUR Europdizcher Eure (CHF) -2,6% 1
04 _Wiéahrungen Eurc/Morwegische Krone EUR Europdizcher Euro (NOK) -2,3% |
04 _Wéahrungen Euro/Kanadizcher Dollar EUR Europdizcher Euro (CAD) -0,9% |
04_Wiéhrungen Euro/GE Pfund EUR Europdizcher Euro (GBP) -0,2%
04 _Wiéhrungen Eure/Ddnische Krone EUR Europdizcher Euro (DKK) 0,2%
04_Wahrungen Eurc/Renminbi %uan EUR Europdizcher Euro (CHNY') 0,6% |
04 _Wéahrungen EurcdAustralizcher Dollar EUR Europdischer Euro (AUD) 1,1% |
04_Wahrungen Eure/Ungarizscher Forint EUR Europdizcher Euro (HUF} 3,8% [ ]
04 _Wiahrungen Euro/Kazakhstani Tenge EUR Europdischer Euro (KZT) 4 6% [ |
04_Wéhrungen Eura/Schwedische Krone EUR Europdischer Euro (SEK) 4 5% [ |
04_Wiéhrungen Euro/indizsche Rupie EUR Europdizcher Euro (INR) 6,2% [ |
04 _Wiahrungen Eure/Russischer Rubel EUR Europdischer Euro (RUB) 7, 0% [ |
04 _Wahrungen Eurc/Brasilianizcher RHeal EUR Europdischer Eure (BRL) 7, 7% |
04_Wéahrungen Euro/Sidafrikanischer Rand EUR Europdischer Euro (ZAR) 7,8% |
04_Wahrungen EuredTarkizche Lira EUR Europdizscher Euro (TRY) 33,4% |

Quelle: vwd portfolio manager. Stand per 19.11.2018

|
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Zusammensetzung MSCI World Index

FABRICIUS

VERMOGENSVERWALTUNG '

... und verzeichnen Wahrungsgewinne, die Kursverluste abfedern,...

Entwicklung MSCI World in EUR (blau)

und lokaler Wahrung (rot) seit 1.1.2018

MSCI WORLD vom 1.1.2018 bis 15.11.2018

MSCI World / MSCT Indizes vom 29.12.2017 bis 19.11.2018 17:47:08 10,7 M
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Quellen: MSCl.com; vwd portfolio manager. Stand per 15.11.2018
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... allerdings nicht in Schwellenlandern

Zusammensetzung MSCI Emerging Entwicklung MSCI Emerging Markets in EUR (blau)
Markets Index und lokaler Wahrung (rot) seit 1.1.2018

MSCI EM vom 1.1.2018 bis 15.11.2018

MSCI EM (Emerging Markets) / MSCI Emerging Markets Indizes vom 29.12.2017 bis 19.11.2018 17:47:08 10,7 Monate
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1
I .
Quellen: MSCI.com; vwd portfolio manager. Stand per 15.11.2018 FORUM I WERTERHALT
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Einige Sektoren verzeichnen seit dem 1. Oktober Kursrickgange /‘
von ca. 10%

Entwicklung ausgewéhlter MSCI-Sektoren (in %)
- Zeitraum 1.1.2018/1.10.2018 bis 16.11.2018 -

Name seit seit seit seit
Guartals- Guartals- 01.01.2018 01.01.2018
anfang anfang
MECIACWLIAutomobiles -5,3% | -14 4% [ |
MSCIACWLIBanks -3,1% | -3,0% |
MSCLACWLIMaterials -5, 7% I -7 5% I
[Msciworld smiD cap -8,9% ] T1% ] |
MECIACWLIFinancials -3,2% | -51% |
MSCl World Value -4 6% | -5,0% |
MECIACWLITelecom SVC -1,1% 1 -5,56% |
MSCLACWIChemicals -7,5% | -5,6% ]
MECIACWLIndustrials -3,0% | -4 3% |
MECIACWLUREAL Estate 1,8% | -1,6% 1
MESCIACWLIEnergy -10,4% | -0,.2% | I
MSCIACWITransportation -4 1% = 0,9% |
MSCIACWICensumer Discr -7, 4% | 1,7% ]
MSCIACWLBiotechnology -3,0% | 22% [ |
MECIACWLIN edia 1,2% [ | 3.1% |
MSCl World -5,4% | 3,6% |
MSCl Werld HIGH Dividend *ield -1,4% 1 3,6% |
MSCl World Growth -8,0% [ | 4 4% |
MECLACWLUtilties 3,9% [ 5,5% [
Ir.15CIACL'ana'Infu rmation TECH -5, 7% | 5,8% | I
MSClLACWIHealth CARE -3,1% [ | 12,1% ]
Quelle: vwd portfolio manager. Stand per 16.11.2018 l
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Die Zinsen in Europa bei guten Bonitaten blieben jingst stabil
Zinsstrukturkurven Euro (AAA-Rating) Implikationen
3.0 - » Seit dem ersten Vortrag sanken die Zinsen deutlich
S5 - » Die Zinskurve ist derzeit flacher als noch vor einem
Jahr
o » Momentan liegt die Inflation im Euroraum tber den
15 - Renditen von gut bewerteten in Euro notierenden
s Anleihen. Die realen Renditen sind somit zur Zeit
% 1.0 - negativ
2
0.5
0.0 -
-0.5 -
-1.0
a 3 10 15 20 23 30
Residual maturity in years
17 September 2013 l 16 November 2017 l 16 November 2018
1
Quelle: ecb.europa.eu. Stand per 16.11.2018 FORUM ; WERTERHALT
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Seit dem ersten Vortragsabend entwickelten sich die Renditen -

einzelner Anlageklassen erfreulich

Historische Renditen einzelner Vermdgensklassen

Vermogensklasse Instrument Performance seit 17.9.2013 annualisierte Performance
Unternehmensanleihen Europa iBoxx Corporates 1-5 TR (BRP) 9,2% 1,7%
Staatsanleihen Europa iBoxx EUR Sovereigns TR (BRP) 20,0% 3,6%
Aktien Deutschland DAX 30 31,9% 5,5%
Aktien Europa Stoxx 600 14,7% 2,7%
Aktien Spanien IBEX 0,7% 0,1%
Aktien Welt MSCI World 70,0% 10,8%
Aktien Schwellenlander MSCI Emerging Markets 29,9% 5,2%
Gold Gold -7,7% -1,5%

Quelle: vwd portfolio manager, eigene Berechnungen, Stand: 16.11.2018

FORUM ; WERTERHALT



Kunftig durften Renditen geringer ausfallen...

Erwartete jahrliche Renditen nach Vermégensklassen
Uber kommende 5-Jahre (Robeco, p.a. in %)
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Vermogensklasse 2018 Einschatzung 2017 Delta
Aktien in Industrieldndern 4,00% 5,00% -1,00%
Aktien in Schwellenlandern 4,50% 6,25% -1,75%
Deutsche Bund (10j. Staatsanleihe) -1,25% -2,5% +1,25%
Hochzinsanleihen Global 1,50% 0,25% +1,25%
Rohstoffe 4,00% 2,75% +1,25%
Immobilien (indirekt) 3,25% 4,25% -1,00%
Geldmarkt (Euro) 0,50% 0,50% 0,00%

Quelle: Robeco, Coming of Age: 5-Year Expected Return 2018 — 2022, 2017 & 2018

FORUM ; WERTERHALT
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... bei steigender Nervositat -

Schlagzeilen im Zeitraum vom 19.6.2018 bis zum 15.11.2018 (Auswahl)

HANDELSKONFLIKT

HANDELSKRIEG Sicherheitsrisiko Auto - Trump-Regierung
steht offenbar kurz vor Entscheid zu

Chinas WaChStum ﬁ':i“t Strafzélien

Handelsblatt — 14.11.2018

unerwartet stark
1g. Oktober 2018 Kursrutsch an der Birse
Wirtschaftswoche Dax taucht ab, Dow Jones wankt
Bérsencrash in Sicht? Manager Magazin
MDax: Setzt sich der . .
Crash weiter fort? Der Crash wird kommen und ,,es wird
Finanztrends ziemlich hasslich”.

FOCUS Money _ 19062018 19.10.2018 - ‘ID:ZS'L._Ihr—_I-O‘.-IAS E-Ef\'-E MAMMN - Re‘dak‘teur
DAX: Lost Italien einen Crash aus?

Brexit und Handelskonflikt mit den USA Der Aktionar

Bundesbank warnt vor neuer Finanzkrise

Spiegel Online — 14.11.2018

Brexit-Deal |6st Regierungskrise aus

Bdrsen-Zeitung — 15.11.2018
1

FORUM ;WERTERHALT
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Beteiligungen und Immobilien sind zwei Segmente im Bereich der ~
sogenannten ,,Alternativen Anlagen®

Ubersicht , Alternative Anlagen*

Beteiligungen

Immobilien (Private Equity)

Hedgefonds Rohstoffe Sonstige

Infrastruktur ORI
Kreditvergabe

Venture

Gewerbe Capital

Buyout
Capital

Sonstige

Sonstige

FORUM ;WERTERHALT

Quelle: Gliederung anhand des Bundesverbands Alternative Investments e.V., eigene Recherche
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Beispiel |mmobi|ien: \II\\l(\\_‘I\_\\H\\\.\]H.‘NL_.‘
Immobilien-Engagements konnen das Risiko-Rendite-Verhaltnis u
einer Anlagestrategie verbessern

Wertentwicklung Immobilien-Fonds (schwarz) und Immobilien-ETF (rot) im Vergleich zum Dax (ocker), dem
Weltaktienmarkt (griin) und EUR-Renten (grau) | 2.3.2015-19.11.2018

u .

A
14500 127 1%
14000 £227%
13500 L18,3%
13000 L13,9%
12500 L9.5%
12000 5,2%
11410 {- 0%
11000 -3,6%
10500 L-8%
10000 L.12,4%
9500 L-16,7%
9000 L21,1%

Jul 15 Jan 16 Jul 16 Jan 17 ul 17 Jan 18 Jul 18
1
FORUM ; WERTERHALT

Quelle: vwd portfolio manager. Stand per 16.11.2018.
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Auch Immobilienengagements unterliegen unternehmerischen

und konjunkturellen Risiken

Ubersicht der Immobilien nach Nutzungsart

Grundstiicke

Immobilien
Gewerbe- Wohn- Sonstige
immobilien immobilien Immobilien
Einzel- Bilro Industrie Hotel Pflege- Sonstige
handel / Logistik heime

FABRICIUS

VERMOGENSVERWALTUNC
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Wertschopfung im Immobilienmanagement

Asset Immobilien-
management

Development Research Management Optimierung Exitstrategien

» Projektentwick- » Festlegung » Optimierung » Portfolioaufbau » Leerstandabbau » Entwicklung von » Marketing » Erfahrungswerte
lung Umver_sum vor Finanzierungs b Verfahren zum  » Revitalisierung Strategien im » Verkauf aus After_SaIes
dem Hintergrund struktur g . Marktumfeld Service flie3en
) Risiko- (energetische L
eigener Due e . zuriick in
-~ » Identifizierung management Sanierung) 1. Globalverkauf
diligence . . Research
) und Management (Einzelobjekt)
potentieller L » Nutzung von
von Risiken

Objekte L Umwelttechniken 2. Privatisierung
(Zinsadnderungs- .
(Einzelwohnung)

» Bewertung risiko, FX-Risiko) » Kostensenkung-

» Abgleich en Verwaltung 3.(r|;>]ilr](ra;\r/:rkauf
Anforderungs- » Anpassung der Objekte)

profil Investor Mieten an

(Investitionsziele, Marktniveau

Governance)

|
FORUM ;WERTERHALT
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Ubersicht ausgewahlter Investmentstile

FABRICIUS
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Welche Renditen moglich sind, resultiert vom Investitionsstil und
den damit verbundenen Risiken

-

/

Core

Core Plus

Value Add

opportunistisch

Objektqualitat

Haltedauer

Markte

Finanzierung

Renditekontribution

Rendite

neuwertig

100% vermietet

langfristige Mietverhéltnisse
(Vertragslaufzeit >5 Jahre)

Mieter bester Bonitat
langfristig

transparent, gro3, stabil

hohe Liquiditat

bis zu 60% des
Bruttovermbgenswertes
Fremdkapital

> 70% durch Mieteinnahmen

< 30% Wertveranderung

<3% p.a.

renovierungsbedirftig

50-100% vermietet

kurzfristige Mietverhéltnisse
(Vertragslaufzeit 2-5 Jahre)

Mieter guter Bonitat
eher langfristig

transparent, grol3, stabil,
Wachstumsmarkte

meist hohe Liquiditat

bis zu 65% des
Bruttovermbgenswertes
Fremdkapital

> 50-70% stabile
Mieteinnahmen

30-50%
Wertveréanderung

3-7% p.a.

sanierungsbedrftig

0-50% vermietet

kurzfristige Mietverhéltnisse
(Vertragslaufzeit 0-2 Jahre)

Mieter mittlerer Bonitat
mittelfristig

transparent, klein, wachsend

eingeschrankte Liquiditat

bis zu 70% des
Bruttovermbgenswertes
Fremdkapital

> 30-50% moglichst
stabile Mieteinnahmen

50-70%
Wertveréanderung

4-7% p.a.

Projekterweiterung, Abriss,
Neubau, Umnutzung

leerstehend bzw. im Aufbau

kaum Mietverhaltnisse

kaum Mieter
kurzfristig

Nebenmarkte

geringe Liquiditat

mehr als 70% des
Bruttovermogenswertes
Fremdkapital

0-30% Mieteinnahmen

70-100%
Wertveréanderungen

>7% p.a.

Quellen: eigene Darstellung; Informationen verschiedener Marktteilnehmer

FORUM ; WERTERHALT
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Gegentber den Aktienmaéarkten bieten langfristige
Beteiligungen héhere Renditen

Jahrliche Ertrage von globalen Aktien (MSCI All Country World Index)
vs. Beteiligungen (Global Buyout & Growth Equity Index)

18 4

B vsciacwi
. Global Buyout & Growth Equity Index

12 4

§ Jahre

10 Jahre 15 Jahre 20 Jahre

Quellen: J.P. Morgan Asset Management, ,Guide to the Markets*, April 2016, National Venture Capital Association, MSCI,
Cambridge Associates, Deutsche Bank, FactSet.
Stand der Daten: 3. Quartal 2015

FABRICIUS
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,

Erlauterung

Beteiligungen sind tber
verschiedene Zeitrdume Anlagen in
Aktien tberlegen

Diese ,Pramie fur llliquiditat” ist bei
entsprechend langem
Anlagehorizont attraktiv

Manager von Beteiligungs-
konzepten kénnen ohne dem Druck
taglicher Borsenbewertungen
langfristige Strategien besser
umsetzen

I
FORUM ;WE RTERHALT
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Auch der Beteiligungsmarkt unterscheidet verschiedene

Segmente

Segmente im Beteiligungsmarkt (Auswahl)

Beteiligungen

FABRICIUS

VERMOGENSVERWALTUNG '

/

Secondaries

Distressed

Resources

|
FORUM ;WERTERHALT
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Die Qualitat des Managers ist bei Beteiligungen und Immobilien ~
wichtiger als in anderen Vermdgensklassen
Spannbreite der jahrlichen Ertrage verschiedener Erlauterung
Vermdgensklassen und Markte
Managerstreuung: Offentliche und private Markte* » In 6ffentlichen Markten ist es anspruchsvoll,
R R - den jeweiligen Index zu schlagen — z.B. bei
_|_ Median Standardaktien oder Anleihen
20 A
' » Bei Beteiligungen und Immobilien ist die
v1 1 Spanne zwischen guten und schlechten
- Managern relativ hoch
_ ‘\‘ -l » Deswegen erfordert die Priifung von
i -|- Management-Teams hohe Prioritat beim
0 : . : : : : , . : Auswahlprozess
-5 - Offentlich Privat
&
-10 - ‘és-‘gb
S & 2 @ o
o ] S B y o §f
F & & &ﬂ”& sd’gb Py & &
g & $F & & £ F £ 5
I F e s & & & F
1
Quellen: Lipper, Cambridge Associates. *Managerstreuung basiert auf dem Zeitraum vom 31. Dezember 2009 bis 31. Dezember 2014, FORUM E WERTERHALT

auBer fur Private Equity; hier gilt der 5-Jahres-Zeitraum bis 31. Marz 2014, da die Ertrédge verzdgert ausgewiesen werden.

20
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Die besten Beteiligungs-Manager erzielten in der Vergangenheit u
hohere Wertzuwachse als die Aktienmarkte

Renditen von Top-Manager im Beteiligungsmarkt (Auswabhl)

.

104y00r horizon pooled not IRR, US buyout funds
S0%
40

-~
- -
S~
.

-10
2005 06 07 08 0% 10 11 12 13 14 15 16

As of Juno of yoor

— S&P SO0 mPME == All == Topquortile

Quellen: Cambridge Associates.

10yeor horizon pocled not IRR, buyout funds in developed Europe
S0%
40 - - e

30 5

Y
10

N
-10
2005 05 07 08 0% 10 11 12 13 14 15 16
As of Juno of yoor

| MSCI Eveopo mPME = All ==« Topquortile

|
FORUM ;WERTERHALT
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Investoren bieten sich verschiedene Zugange zu Beteiligungen -

und Immobilien

Mogliche Vehikel fir Engagements in Beteiligungen

Direktbeteiligung

Direkte Beteiligung

an Unternehmen ,,U*

Club Deal

Gesellschaft
(bspw. GmbH & Co. KG)

Manager

Fonds
Kapitalverwaltungs-
gesellschaft
Depotbank

Dachfonds

Kapitalverwaltungs-
gesellschaft

Depotbank

Manager

Fonds Fonds Fonds
1 2 3

L1 11 1]

» Geschéftsfihrung

» Interessenkonflikte

» Markt- und Branchenkenntnis
» Exit-Optionen

Prufpunkte

» Team-Erfahrung

» Referenzkunden

» Ansatz der Wertschdpfung
» Gesellschafterkreis

» Kostenstruktur

» Expertise des Managers

» Track Record

» Ansatz der Wertschdpfung
» Kostenstruktur

» Grad der Diversifizierung

» Interessenkonflikte zwischen einzelnen
Fonds

» Praferenzbedingungen fiir Manager

» Transparenz

» Ansatz der Wertschépfung
» Berichtswesen

» Interessenkonflikte

Quelle: eigene Darstellung

FORUM ;WERTERHALT
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Drei Fallstricke erfordern Beachtung

Fallstricke bei Engagements in Immobilien und Beteiligungen

» Kosten und Transparenz
» Zugang

» Mindestvolumina

FORUM ; WERTERHALT
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Beispiel Beteiligungsfonds:
Vielzahl von Kostenarten stellt hohe Anforderungen an Transparenz

vV Vv Vv VvV VvV VvV VvV Vv Vv v

Einmalige Kosten (Auswahl)

Agio

Eigenkapitalvermittlung
Strukturierung

Beraterkosten

Verwahrstelle
Haftungsibernahmevergtitung
Treuhéanderin

Vertriebsgebihr

Erstellung des Beteiligungsangebotes
Initialkosten

Quelle: eigene Analyse; Prufung einzelner Konzepte

v Vv Vv VvV VvV VvV V9V VvV VvV Vv v

FABRICIUS

VERMOGENSVEI

Laufende Kosten (Auswabhl)

Laufende Kosten p.a. bis 10 Jahre
Verwahrstelle p.a.
Eigenkapitalvermittlung p.a.
Vergutung fur Haftungstibernahme
Geschaftsfuhrungsvergutung
Treuhandvergitung
Vertriebsgebiihren
Transaktionskosten

Drittkosten wie Steuerberater etc. p.a.
Broken Deal Kosten

Hurdle Rate / Carried Interest

FORUM ; WERTERHALT

IWALTUNC
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Um attraktive Renditen zu erwirtschaften, bedarf es Zugang -

zu den besten Managern

Renditeverteilung von Beteiligungsmanagern (schematisch)

Verteilung
der Manager

75.

25. Median
: Perzentil

Perzentil

Rendite

I
Quelle: eigene Darstellung FORUM ' WERTERHALT
: )
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>

Abhangig von ihrer Risikobereitschaft, bieten sich Privatanlegern -

verschiedene Optionen

Ansatzpunkte bei Engagements in Immobilien und Beteiligungen

» Ausgewahlte Einzeltitel
» (Semi-) Liquide Engagements

» Fonds mit eingeschrankter Liquiditat (,Geschlossene Fonds®)

FORUM ; WERTERHALT
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Beispiel Einzeltitel: Berkshire Hathaway

Top 10 Positionen im Portfolio

Apple Inc.

Bank of America Corp

Wells Fargo & Co

The Coca-Cola Co

Kraft Heinz Co

American Express Company
U.S. Bancorp

JPMorgan Chase & Co.

Bank of New York Mellon Corp

Delta Air Lines, Inc.

Quelle: CNBC, Stand: 30.09.2018; vwd portfolio manager. Stand per 19.11.2018

22,68%
11,68%
11,30%
9,77%
8,19%
7,87%
3,31%
1,89%
1,87%
1,77%

FABRICIUS

VERMOGENSVERWALTUNG

Entwicklung Aktienkurs Berkshire Hathaway Inc. Class B (blau)
und S&P 500 (rot) seit 17.9.13

-

/

79,9%

71,4%

62,8%

54,2%

45,7%

37.1%

28,5%

20%

11,4%

0%

5,7%

2014 2015 2016 2017 2018

FORUM ; WERTERHALT
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Liquide Engagements | Beispiel 1: -

Index von Beteiligungsunternenmen (Exchange Traded Fund, ETF)

Top 10 Positionen im ETF Kursentwicklung Beteiligungsgesellschaften ETF aus Industrielandern (inklusive
Dividenden) (blau) vs. MSCI World (Performance) (rot) seit 17.9.13
BROOKFIELD ASSET MANAGEMENT INCCL  7,40% | a | ] n =
31 GROUP PLC 7,26% J /w |
KKR AND CO INC CLASS A 7,16% ,/ mm .
PARTNERS GROUP HOLDING AG 7,11% 'A‘. ! 138.6%
BLACKSTONE GROUP UNITS 6,83% N 51.0%
ICS INS USD LIQ AGENCY DIS 6,47% ¥ -
ARES CAPITAL CORP 4,20% "" .
EURAZEO 4,15% ‘
ONEX CORP 4,08% a1 y [04%
INTERMEDIATE CAPITAL GROUP PLC 3,91% /¥ ‘ | o
L52%
L1259
2014 2015 2016 2017 2018
1
Quelle: vwd portfolio manager. Stand per 19.11.2018 FORUM ; WERTERHALT
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Liquide Engagements | Beispiel 2: /‘

Index von Immobilienunternehmen (Exchange Traded Fund, ETF)

Top 10 Positionen im ETF Kursentwicklung Immobilienaktien ETF aus Europa (exklusiv Dividenden) (blau)
vs. Stoxx Europe 600 (Preisindex) (rot) seit 17.9.13

WEFD UNIBAIL RODAMCO STAPLED UNITS 14,52% %‘23/
VONOVIA SE 12,77%
DEUTSCHE WOHNEN 8,83% s
GECINA REIT SA 4,64% s
SEGRO REIT PLC 4,59%
LAND SECURITIES GROUP REIT PLC 4,40% 22
KLEPIERRE REIT SA 4,19%
BRITISH LAND REIT PLC 4,11% =
LEG IMMOBILIEN N AG 4,00% -
SWISS PRIME SITE AG 3,57%

) §‘ o

'\r’t' 0%
2014 2015 2018 2017 2018
1
Quelle: vwd portfolio manager. Stand per 19.11.2018 FORUM ; WERTERHALT
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Beispiel ,,Geschlossener Fonds“ | Immobilienfonds:
Hebel der Wertschdpfung, Starken und Schwéachen

Research

Development

Asset

Management

-

Wertbeitrag

» Fokus auf
fertiggestellte
und vermietete
Einkaufszentren

» Hohe Bedeutung
von Anker-
investoren

» Prasenz und
Erfahrung in
verschiedenen
europaischen
Markten
(Immobilien in 9
Léndern)

Kernkompetenzen

» Detaillierte
Umsatzanalyse
der einzelnen
Mieter

Wertschodpfungsbeitrag ohne
Kompetenzvorteil

Quelle: eigene Analyse ausgewahlter Manager

» Begrenzte
Diversifizierung

» Enges
Management der
einzelnen
Objekte

m = Uberdurchschnittl. Kompetenz /

Wertschépfungsbeitrag

Optimierung

» Aktives Flachen-

und Miet-
management (z.B.
Teilung und
Verkleinerung von
Ladenflachen,
umsatzgekoppelte
Mietvertrage)

Exitstrategien

FABRICIUS

VERMOGENSVERWALTUNG '

Immobilien-
management

» Wahl der
Exitstrategie
relativ weniger
bedeutend durch
erzielte
Wertsteigerung
und GroRe des
Marktes

- = Kernkompetenz /

wesentlicher Beitrag

» Spezialisierung
auf auBer-
stadtische
Einkaufszentren
sollte Verkauf zu
attraktiven
Konditionen
ermdglichen

1=

» Erfahrungen
vertiefen
Marktkenntnis
und strategische
Beziehungen zu
Ankerinvestoren

Kein Wertschépfungsbeitrag

FORUM ;WERTERHALT
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"
Chancen von Engagements in Beteiligungen und Immobilien?

,Im Ganzen ist es muhevoller, Geld zu hiten
als es zu verdienen.”

Michel Eyquem de Montaigne, Les Essais (1553 - 1592)

Franzdsischer Jurist, Philosoph und Humanist

|
FORUM ;WERTERHALT
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Wichtige Hinweise o

Die vorliegende Prasentation dient lediglich als Diskussionsgrundlage fir ein Gesprach Uber unsere Leistungen im
Privatkundengeschéft.

Wir behalten uns Anderungen dieser Unterlagen vor, und kénnen, obwohl sie auf Informationen basieren, die wir fur verlasslich
halten, keine Garantie fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit Gbernehmen.

Diese Préasentation ist nicht als allgemeiner Leitfaden fur die Geldanlage oder als Quelle konkreter Anlageempfehlungen
gedacht und enthalt keine Empfehlungen hinsichtlich einer Anlagestrategie oder bestimmter Anlageziele, da Anlagestrategie
und —ziele von den individuellen Verhaltnissen des Kunden abhangen. Angaben zu Marktindizes, zusammengesetzten Indizes
oder Benchmarks (alle zusammen “Benchmark”) dienen nur als Vergleichsmalstab. Die Angabe einer Benchmark bedeutet
nicht, dass ein Portfolio die Benchmark abbilden wird oder dass die Performance eines bestimmten Portfolios derjenigen der
Benchmark entsprechen oder diese Ubersteigen wird.

Wir weisen darauf hin, dass die Fabricius Vermégensverwaltung GmbH weder rechtliche noch steuerrechtliche
Beratungsleistungen erbringt und empfehlen Ihnen, rechtliche und steuerliche Berater lhres Vertrauens
hinzuzuziehen, um zu Uberprifen, ob bestimmte Konzepte lhren Zielen entsprechen kénnten.

FORUM ; WERTERHALT
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/

-

Kontaktdaten

Fabricius Vermdgensverwaltung GmbH
Opernplatz 10

60313 Frankfurt am Main

Tel.: + 49 69 300640730

Website: www.fabricius-vv.de

BaFin
Die Fabricius Vermdgensverwaltung GmbH unterliegt der Regulierung durch die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

V V Die Fabricius Vermogensverwaltung GmbH ist Mitglied im Verband unabhangiger
Vermogensverwalter Deutschland e.V. (www.vuv.de).

FORUM I\\/ RTERHALT
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